Ro Pett Nr 32
ger ; ersson ] J R.P.A ] Juni
Associates FORSAKRINGSMAKLERI 2006

Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

| Storbritannien
uppmuntras langsiktigt
pensionssparande

Nir en pensionsforsikring tecknats i Stor-
britannien s3 giller att vid tidpunkten for
pensionering (tidigast frin 55 &r efter 2008)
kan ett helt skattefritt belopp om 25% av
virdet i det uppsamlade pensionskapitalet
lyftas av den enskilde. For resterande virde

(75%) si tecknas en livrinta, med efter-

levandeskydd fér make/barn om s viljes,

att pdgd livetut. Alternativtsi kan kapitalet

kvarstd och en inkomst tas ut arligen.
Fran 5 april 2006 (A-day) kan ett belopp

pimax £215.000 per&ravsittas avdragsgillt.

Dock max 100% av I6nen. Det har inf6rts

ett “tak” pa vad som kan erhillas skattefritt

- £375.000 (25% av £1.5M) — men for det

belopp som fanns uppsamlat fore ovan

datum giller oférindrat tidigare regler vil-

ket gor att manga kommer att kunna lyfta

storre belopp skattefrict. For ar 2010 s3
giller att det max. skattefria beloppet hojs
till £450.000.

Kraven for att kunna lyfta det skattefria
beloppet ir

* Berittigad att lyfta pension enligt pen-
sionsavtalet.

¢ Inom tre minader frin detta datum f6r
pensionering begira uttag av det skatte-
fria beloppet.

o Skall utbetalas f6re 75-&rsdagen.

* Vid lingvarig sjukdom kan enligt sir-
skilda regler beloppet f3 lyftas.
Storbritannien visar viigen for hur man

”individualiserar” pensionssparandet och

gar fore andra EU-stater som 7sitter fast” i

olika pensionssystem som bygger p4 att en

annan generation skall ta ver hela ansvaret

for den pensionerade generationen.
Under 80-talet s3 reformerades det tidi-

gare gillande brittiska "ATP-systemet”
(SERPS / State Earning Retierement Pen-
sions System) och man kunde bli contrac-
ted out” och uppstarta sin egen pensions-
fond. Flera EU-stater som i stort alla gir
mot den begynnande “demografiska vin-
tern” torde f3 f6lja Storbritannien och pd
ett eller annat sitc f3 nya system for sina
medborgares pensionsforméaner ordnade.

VI KTIGT! indra inte en i kraft

géllande utlandsk kapitalférsakring teck-
nadfdre 1/7 1995 (férmdgenhetsskatt) resp
fore1/1 1997 (avkastningsskatt).

Kontakta alltid RPA forst

Avdragsratt for utlandska
pensionsforsakringar

Som tidigare redovisats i R.PA Newsletter
har man avvaktat EU-kommissionens stdnd-
punkt i denna friga. Skatteverket i Sverige
har hivdat att man liksom de danska myn-
digheterna kriverattanlitat forsikringsbolag
har en “ectablering” i samma land som
pensionsforsikringen tecknats av en person
eller foretag som yrkar skattemissiga avdrag
for betalda premier. Detta for att en effektiv
“skattetillsyn” skall kunna fungera, Danmark
liksom Sverige har som bekant avkastnings-
skatt pd pensionssparande.

Nu har EU’s generaladvokat per 2006-
06-01 redovisat sin syn pa frigan offentligt.
Dets.k etableringskravet, skattskyldig per-
son/foretag kan endast yrka avdrag for
pensionspremier betalda till forsikrings-
bolag etablerade i samma land, torde strida
mot EU’s principer om en fri tjdnste- och
kapitalmarknad enligt generaladvokaten. I
och med detta torde nu ocksé de svenska
reglerna for avkastningsskatt behova ses
dver om inte en mycket stor del av det
langsiktiga pensionssparandet skall flyttas
utomlands.

I Sverige 4r det inte en avkastningsskatt
utan en formogenhetsskatt” pd pension-
skapitalet. Oavsett avkastning si skall
avkastningsskatt betalas dven vid negativ av-
kastning pd underliggande virden i en pen-
sionsforsikring. Det ir stora belopp, ca
SEK14Mdr betalar de svenska pensionsspara-
rna i avkastningsskatt.

Om denna "dolda” skatt avskaffas pa sike
eller gors om s& den mer blir en verklig
avkastningsskatt som giller i Danmark &ter-
star att se. Vidare s kommer ett annat "hot”
mot den svenska skattebasen (= pension-
skapitalet) och det dr om och nir flyttritten
av pensionskapitalet kan komma och om det
da blir majligt att flytta ut pensionskapitalet
till ett udldndske forsikringsbolag.
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Superfund
I take med att rivarupriser stiger s& redovisar
Superfunds fonder en hog avkastning. Hog
s.k. volatilitet (stora svingningar) giller men
for denldngsiktige investeraren si kan spdsen
hég avkastning pd investerat kapital.

R.PA har sedan en tid etablerat ett samar-
bete med fondbolaget som har sitt site i
Osterrike.

Nytt ITP-avtal

Efter tolv linga 4r av forhandlingar har
4ntligen ett nytt pensionsavtal triffats mel-
lan parterna (Svenskt Niringslivoch PTK).
D4 avtalet skall trida i kraft forst &r 2007
och da de nya reglerna omfattar personer
fodda 1979 eller senare kommer det att ta
l&ng tid innan nu gillande regler upphératt
gilla.

De nya reglerna innebir att det blir
individen som far ta det stérre ansvaret och
vilja forvaltare och placeringsform fér de
medel som inbetalats i pensionsavgifter.
Behovet av objektiv och rittvisande ridgiv-
ning blir stort f6r framtiden, tidigare var
det bara en mindre del av avgifterna som
individen kunde paverka via ett "aktivt”
val, viaI TPK-pension dir ettval var tilldtet,
det 6vriga kapitalet forvaltades av Alecta.
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Old Mutual plc.

Forr brukade man siga ate virldens storsta
forsikringsbolag séder om ekvatorn var
Old Mutual. Férsikringsbolaget grunda-
des 1845, av en skotte som s§ minga andra
forsikringsbolag och har successivt under
de senaste aren flyttat tonvikten for verk-
samheten till USA och Europa. Huvud-
kontoret flyttades till London &r 2003 och
Old Mutual plec ir ett av Storbritanniens
100 storsta foretag (virdemissigt) pa Lon-
donbérsen.

Svenska Skandia blir nu en del av kon-
cernen Old Mutual och négra direkea for-
dndringar for kunder i Skandia blir det inte
friga om, alla ingingna forsikringsavtal
giller som tidigare. En langsiktig och
solvent dgare som Old Mutual ir kanske
vad Skandia saknade tidigare (ddrav olika
“turer”).

Om Skandia Liv kommer att ombildas
till s.k. vinstutdelande bolag finns ingen
uppgift om innu men mycket torde tala for
detta inom en snar framtid. Alternativet
torde vara att Skandia Liv forindras pd
samma sitt som gillde f6r Trygg Hansa Liv
som blev SEB Trygg Liv (gamla bolaget)
och stingdes for nya pengar och det "Nya”
SEBTrygg Liv fick tahand om nysparandet.

Skandia Liv ir ett aktiebolag som drivs
helt enligt s.k. 6msesidiga principer utan
nigot “vinstintresse”. Detta “mellanting”
av bolagsform kommer att férsvinna p4 lite
sikt.
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Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed 12,7 40,9 18,2
Equity 143 47,4 13,7
Property 12,4 37,9 589
Fixed Interest Deposit 2,6 9,0 14,8
Gilt Edged Fund 1,0 7,7 20,5
Overseas Earnings 17,5 533 18,8
American Managed 5,9 20,5 -21,0
American Equity 43 18,1 -22,6
American Property 18,1 41,6 25,2
Far East 19,5 64,3 19,9
European 15,8 52,5 18,2
High Income 14,2 53,3 27,6

Avkastningshistorik for nagra livférsakringsfonder, maj-06

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 24,2 52,8 26,1
Equity 28,9 64,6 34,7
International 30,9 68,8 6,8
Property 169 47,0 73,7
Fixed Interest 2,5 9,9 23,2
Indexed Stock 4,0 15,0 31,3
Cash 2,9 8,4 14,0
Safety Plus 16,7 32,1 18,9
UK Equity Index 25,8 62,7 13,0
Consensus 23,9 54,3 17,0

Carnegie Safety 90

En ny sparform frin Carnegie ir en bland-
fond dir investeringar gors i en "korg” av
aktier som omfattas av de 50 storsta bola-
gen pa Stockholmsbérsen och ocks likvida
medel. En "trygghetsnivd” eller ett "golv”
faststilles varje kvartal som dr 90% av det
som investerats i fonden, maximalt kan
fonden minska med 10% i virde i forhal-
lande till det virde fonden hade vid
investeringstillfillet
Exempel
* investerat belopp:
* trygghetsnivi:
¢ virdeuppging efter
50 handelsdagar:
* ny trygghetsnivd i for-
hallande till ursprunglig
investering: 95.4% (9.540 kr)
(10.000 x 1,06) x 90% = 9.540 kr)
Den aktuella trygghetsnivén vid invest-
eringstillfillet giller i 250 handelsdagar (ca
1 4r) om inte en ny hogre niva faststilles
under perioden. Fonden rikearssig till inves-
terare som vill ta del i den svenska aktie-
marknaden men under klartbegrinsad risk.
Fonden ingdr i PPM-utbudet och kan
ocksd investeras direkt i och minsta belopp
4r 10.000 kr vid engdngsinsittning resp.
100 kr/mén vid l6pande sparande.
Carnegie lanserar under augusti Safety
90 BRIC som férvaltas enligt samma meto-
dik som Safety 90 Sverige men i tillvixt-
marknaderna Brasilien, Ryssland, Indien
och Kina. Teckningsperioden fér Safety 90
BRIC ir 14/8 — 1/9 och fondens forsta dag
for handel dr den 3/9. Andelar kan tecknas
genom R.PA. Vi har samarbete med
Carnegie och formedlar Carnegie Safety

0.
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Nytt inkomsttak/allmanna

sjukforsakringen

Fran 1 juli 2006 giller nya regler vad avser
max. ersittning frin Forsikringskassan vid
sjukdom. Taket hojes frin 7,5 prisbasbelopp
(297.750 kr/2006) till 10 prisbasbelopp
(397.000 kr/2006). Den som har en inkomst
upp till 10 prisbasbelopp fir en ersittning pd
80% av den sjukpenninggrundande 16nen
frén Forsikringskassan. Ersittningen vid lang-
varig sjukdom (fértidspension) paverkas inte
av de nya reglerna.

10.000 kr
90% (9.000 kr)

+ 6%

Flytta till Osterrike

Ett land som ir populirt att flytea dll for
“skattetrotea” svenskar dr Osterrike. Gil-
lande dubbelbeskattningsavtal 4r sedan
1959 och ger Osterrike beskattningsritten
av bl. a. kapitalinkomster. Om en utflytt-
ning sker och den skattemissiga bositt-
ningen ir faststilld till Osterrike giller att
vid en forsiljning av svenska aktier (iven
famansbolag) s4 skall skatten betalas i Ost-
errike, den svenska regeln om 10 4rs be-
skattningsritt efter utflyttningen bortfaller
silunda nir en utflyttning gors till Oster-
rike.I Osterrike beskattas endast den virde-
stegring aktierna haft sedan det datum in-
flyttningen till Osterrike gjordes. Vad gil-
ler pensioner som utbetalas giller sirskilda
regler, ibland skall 25% skatt erliggas och i
vissa fall uttages ingen skatt. Om en utflytt-
ning planeras skall alltid skatteexpertis an-
litas och alla olika frigor belyses innan ett
beslut fattas. Vidare s lir nya regler kunna
komma di Skatteverket sedan ndgot &r
meddelat att man vill omférhandla” gil-

lande dubbelbeskattningsavtal.
*o0

Nytt forsakringsbolag
i Luxemburg

Lex Life and Pension S.A ir inte ett nytt
bolag, tidigare namn var Danica Life &
Pension S.A som nu efter dgarbytet for
ndgradrsedan “dteruppstdtt” under det nya
namnet. Forsikringsbolaget har specialise-
rat sig pd 7skriddarsydda” 18sningar for
skandinaver bosatta i Spanien och Frank-
rike. Nir det giller “skatteplanering” for
skandinaver med fastighet i Spanien s
erbjuder man firdiga ”paketlésningar” (Ian/
forsikring) som kan helt eller delvis ta bort
ev. arvsskatter som kan 4vila fastighetsiga-
rens arvingar vid dennes frinfille.

Man erbjuder ett komplett forsikrings-
program for den som soker en investering
via forsikring. Inom kort si kommer
kapitalpension (svenskanpassad) att kunna
erbjudas pé den svenska marknaden.

R.PA har ett samarbeta med Lex Life
and Pension S.A/Luxemburg och kan er-

bjuda bolagets produkter.

Aktuella aterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) juni 2006

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv 5,0 5,4
LF Liv 7,4 7,8
Salus Ansvar Liv 0,0 0,6
Skandia Liv 5,6 6,0
SEB Liv Gamla 4,6 5,0
SEB Liv Nya 1,2 1,6

Notera att Nordea Liv resp SPP Liv
ombildas till s.k. vinstutdelande bolag
och att uppgifter dirfor ej redovisas.

Fastighet i Spanien

Det ir viktigt att planera for framtida arvs-
skatter for de som 4ger en fastighet/ligen-
het i Spanien. Principen spansk fastighet
betyder spansk arvsskatt och giller i de
flesta fall oavsett var dgaren till fastigheten
har sin skattemissiga bosittning.

Ett annat "problem” vad avser Spanien
iratt minga personer "glomt” att deklarera
innehavet av fastigheten som tillgdng i sin
skattedeklaration. Varje enskilt fall kriver
sin sirskilda analys innan férslag kan lim-
nas.

R.PAharanmilts.k. grinséverskridande
verksamhet avseende Spanien till Finans-
inspektionen och detta har i sin tur regist-
rerats av motsvarande spansk myndighet.

BUBBLOR”
Billiga pengar skapar “bubblor” pi finans-
marknaden. Finnsdeten "fastighets-, rivaru-
eller aktiebubbla som kan spricka?

Konsolideringen

Per 2006-03-31 redovisas foljande virden for
de svenska livbolagen

Bolag konsolidering
AMEF 121%
Folksam 111%
Nordea Liv® —
Linsfors. Liv! 113%
Salus Ansvar Liv! 102%
Skandia 110%
SpPpe —
SEB (gamla) 119%
SEB (nya) 100%

( Folksam, LF Liv och Salus Ansvar har tidi-
gare “reallokerat” d v s sinket forsikringars
virde genom 4tertag av allokerad &terbiring.
@ numera s.k. vinstutdelande bolag och dir-
for redovisas ¢j dessa uppgifter.
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