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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

En "marklig” dom
fran Regeringsratten

Om en s.k. kapitalpensions-forsikring inne-
haller en rittighet att kunna flytta kapitalet
till annat forsikringsbolag sd skall forsikring-
en jimstillas med en kapitalforsikring. Be-
slutet betyder att forsikringen blir f6rmé-
genhetsskattepliktig och att den hogre skat-
tesatsen vad avser avkastningsskatt skall gil-
la. Domen 4ndrar det beslut som skatteritts-
nimnden tidigare meddelat som ldg till
grund f6r den nya forsikringsformen.

Orsaken till att den nya forsikringsfor-
men uppkom var det s.k. Ekman-madlet, vil-
ka skatteregler giller om en utlindsk pen-
sionsforsikring tecknas. I ivern att skydda
”skattebasen”, som ir lika med pensionskapi-
talet, s redovisades att premien inte var av-
dragsgill om den betalades till ett utlindske
forsikringsbolag, som en konsekvens av detta
foljer d4 att den ligre avkastningsskatten och
formogenhetsskattefrihet skulle gilla pd sam-
ma sitt som for svenska pensionsforsikring-
ar for att inte beslutet skulle uppfattas som
”protektionism”.

Vad skall nu alla som tecknat en kapital-
pension med flyttritt gora? De berérda for-
sikringsbolagen torde erbjuda en “klausul”
dir ett f6rbud mot flyteriee inféres retroak-
tivt i de fall man 6nskar behilla de skatte-
fordelar som foljer om férsikringen skall
klassas som kapitalpension med den ligre av-
kastningsskatten och att vara fri frén f6rmo-
genhetsskatt. PPN

Nytt nordiskt finans-

och maklarbolag

Fundior AB (publ.) 4r ett nybildat svenske
finansféretag som kommer att arbeta med
finansiell rddgivning mot privatpersoner,
foretag och institutioner. Med tonvikt pa per-
sonforsikring och placeringsrddgivning med
den finska och svenska marknaden som bas
erbjuder man sina tjinster och ambitionen
dr att gd vidare till dven andra marknader
inom EU-omrédet.

Flera intressanta "innovationer” inom det
finansiella omridet kommer att erbjudas
kunder till Fundior AB bl.a. en ny plact-
form” varifrdn de flesta finansiella tjinster
kan erhéllas. oo e

Formogenhetsskatten
Skattesatsen sinkes fran 1,5% till 0,75% fran
och med beskattningsdret 2007. Fér fastig-
heter och bostadsritter giller skattesatsen
1,5% oforindrat. Detta 4r en sammanfatt-
ning vad den nya regeringen foreslar.

Vad kommer att handa med Skandia Liv?

Skandia Liv 4r ett aktiebolag som ir heldgt
(100%) av aktieigarnas Skandia, numera
sydafrikanska Old Mutual. Skandia Liv drivs
helt enligt s.k. msesidiga principer allt dver-
skott skall tillfalla forsikringsspararna. Skan-
dia Liv har ca 1.2 milj. kunder och ir ett
“folklivbolag” och det dr viktigt for dessa att
f3 reda pé vad som skall gilla for fortsitt-
ningen.

En utredning arbetar for nirvarande pa
denna friga vad avser livforsikringsbolag som
drivs i aktiebolagsform men inte fir dela ut
vinst i form av utdelning till aktiedgarna.
Nirmare SEK300 Mdr forvaltas av det ?6m-
sesidiga” Skandia Liv. Konsolideringen ir god
(f.n. 110%) och aterstilld sedan de svira dren
for en tid sedan d& man stundtals l&g under
100%. Den nimnda utredningen foreslar att
dessa omsesidiga aktiebolag skulle kunna
ombildas till ndgot som skulle kunna liknas
med ekonomiska foreningar. Ett annat al-
ternativ dr att Skandia Liv’s dgare — Old
Mutual — skulle f6rscka f& bolaget ombildat
till ett vinstutdelande bolag.

Handelsbanken lyckades under de “svara
dren” artt forst f8 gamla RKA (Rinte- och
KapitalAnstalten) ombildat och namnind-
rat till Handelsbanken Liv. Direfter s& om-
bildades férsikringsbolaget SPP — Svenska
Personal Pensionskassan — till vinstutdelan-
de bolag helt ”gratis” utan nigot vederlag till
forsikringsspararna for atc de gav upp
émsesidigheten, motiveringen var att bola-
get var underkonsoliderat och att Handels-
banken skét till erforderligt kapital for ate f3
konsolideringen dterstilld.

Kanske tur att det var kapitalstarka Han-
delsbanken som képte den konkurrensutsat-
ta forsikringsaffiren och namnet SPP av
Alecta annars kanske vi hade haft ett nytt
SalusAnsvar med for ldg konsolidering och
dirav fsljande problem.

Vad som kommer att hinda for forsik-
ringsspararna i SalusAnsvar ir fortfarande
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Rising 3 ir en “fond i fonder” som in-
vesterar i Indien, Kina och Ryssland.
Fonden bestir av ca 20 olika
hedgefonder. Tillvixt i okt -06 +5.8 %
(for hela 2006 + 31,8 %) For kop av
\andelar i fonden — kontakta R.PA
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oklart for framtiden.

Nordea Liv har ocksé p4 dgarens initiativ
(Nordea Bank) ombildats till vinstutdelan-
de bolag. Finansinspektionen utévar tillsy-
nen och skall tillse att allc gar rite till och ate
forsikringsspararnas intresse tillvaratas. Nir
det giller Skandia Liv s& méste det bli ’dyrt”
om en dylik ombildning skall goras, det 4r
mycket stora virden som skapats av livfor-
sikringsspararna i mer in ett sekelldngt spa-
rande. Att starta ett nytt Skandia Liv torde
inte vara méjligt, det visar SEB Nya Liv med
all klarhet. Attkopa hela “strukturen” som i
fallet Skandia Liv kan knappast SEK15Mdr
(som redovisats som kostnad) vara tillrick-
ligt.

Om samma principer som gille i Storbri-
tannien vid de minga “demutualisations”
som 4gt rum de senaste dren si torde det vara
friga om betydligt stérre virden som skall
tillskiftas forsikringsspararna om en omstop-
ning till vinstutdelande bolag skall gras. Om
s.k. grupptalan mot Skandia Liv skulle
ombildas till — Skandia Livs Forsikringsspa-
rares Forening — s3 fick man en “motpart”
om nu inte Finansinspektionen kan agera for
forsikringsspararnas bista.

Alternativet till ombildning 4r att lta gora
som i fallet SEB Gamla Liv, att stinga bola-
get for nya pengar och lata bolaget "sjilvds”
och detta tar tid (kanske mer in 100 &r). En
“prislapp” eller en mindre del i sjilva om-
bildningen ir tidigare satt dd de nu avsatta
Skandia-direktorerna silde “forvaltningsrit-
ten” till Den Norske Bank for en kortare
period. Denna rittighet — att forvalta peng-
arna — och att fi del i framtida vinster torde
vara virt lingt mer dn de SEK15Mdr som
redovisats som “ombildningskostnad”. Vid
en framtida ev. ombildning s kommer for-
sikringsspararna att i en extra "dusér” nir
nu denna genomféres och ett tips 4r att det

kan bli ”strid” om hur stor denna skall vara.
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Hur beskattas svensk
pension i Spanien?

En friga R.PA ofta fir ir vilka regler som
gilller for olika "typer” av pension som utbe-
talas frén Sverige till i Spanien skattemissigt

bosatta personer (svenska medborgare) en-
ligt gillande dubbelbeskattningsavtal.

- Allmin pension: beskattas bdde i Sverige
(SINK® och Spanien

- Privat pensionsforsikring: beskattas bade
i Sverige (SINK) och Spanien.

- Offentlig tjinstepension: beskattas bara i
Sverige (SINK)

- Privat tjinstepension: beskattasbarai Spa-
nien.

(*SINK/sirskild inkomstskatt for utlandsbosatta
(25 %)



Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed 16,3 43,1 30,1
Equity 185 482 30,1
Property 14,6 40,5 64,7
Fixed Interest Deposit 3,0 9,6 14,8
Gilt Edged Fund 3,4 14,4 19,3
Overseas Earnings 22,7 54,5 46,3
American Managed 12,0 25,3 0,5
American Equity 99 222 -2,5
American Property 28,8 54,1 51,8
Far East 18,9 43,9 61,8
European 20,6 559 504
High Income 22,8 56,9 52,5

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder, okt-06

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 9,6 41,2 41,5
Equity 13,2 50,9 54,8
International 8,2 51,9 28,6
Property 16,3 49,5 80,2
Fixed Interest 1,9 12,0 22,3
Indexed Stock 5,0 18,3 33,3
Cash 2,9 8,8 13,9
Safety Plus 5,9 28,7 24,1
UK Equity Index 10,8 52,7 34,1
Consensus 8,8 41,7 34,8

Begara fortida uttag av allman pension?

Vi fir ofta frigan om det “lonar sig” eller
om det blir f6r stort bortfall att begira forti-
da uttag av den allminna pensionen. Tidi-
gast frdn 61 &rs dlder kan man begira uttag
av lderspension, tidigare var det frin 60 &r
men 4dndrades 2003. Den allminna alders-
pension enligt det nya pensionssystemet be-
stir av tre delar, inkomstpension, premiepen-
sion och ocks4 tilldggspension, den sistnimn-
da berér personer fodda 1953 eller tidigare.

Tillaggspension minskas med 0,5% for
varje manad som pension uttages fore 65 4rs
dlder. Om pensionen framflyttas sd 6kar den
med 0,7% for varje minad pensionen sena-
religges.

Det nya pensionssystemet som giller se-
dan 1999 innebir vissa dvergingsregler for
personer fddda mellan 1938 och 1953, per-
soner fodda 1937 och tidigare fir enligt det
gamla systemet med folkpension och ATP
och fédda 1954 och senare enligt det nya
systemet.

Nedan visar ett exempel nir en person
begir fortida uttag frin 62 4rs alder (36 mén.
fore 65-&rsdagen).

Exemplet visar att "break-even” gir vid 77
ars 4lder, blir personen ildre si tjinar man
pd att vinta med uttag av pensionen. Exem-
plet giller en "unik” person och varje indi-
vid har sin speciella inkomsthistorik varfor
en sirskild utredning skall goras forst innan
begiran om uttag av pension begires.

Det ir svért att veta hur linge man skall
leva men exemplet visar med tydlighet att
det kan vara virt att l4ta gora en utredning
och ligga till 6vrigt pensionskapital som kan
finnas uppsamlat vid tjinsterelaterade och
privata pensionsforsikringar. Enklast 4r att
kontakta Forsikringskassan/pensionsavdel-
ningen for att f& uppgifter om storlek pa al-
derspension om uttag begires i fortid (tidi-
gast frin 61 4r).

Fér personer med fria yrken” eller som
ir egenforetagare torde det vara virt att no-
tera, kanske bittre att sinka loneuttag (som
belastas med soc. avg.) och lita pengarna
stanna i foretaget och vixla loneuttag med
fortida pensionsuttag.

Exempel, person fodd jan 1946
som begir fortida uttag per jan 2007

L6n f.n 26.000 kr/man eller 312.000kr/ar
T Allméan pension vid 62 ar — 145.000 kr/ar
Allman pension vid 65 ar — 180.000 kr/ar

R.P.A / Stockholm
R.P.A Forsdkringsmikleri i Stockholm
AB ingér sedan 2006-11-09 i Fundior
AB (publ.). Ett fortsatt ”intimt” samar-
bete kommer att gélla mellan R.P.A /
Stockholm och R.P.A / Orebro. R.P.A i
Stockholm kommer att namnéndra till
\_Fundior Life AB. J

Svenska Bostadsfonden

Nu kommer fond nr 4 for investering per
december 2006 med en forvintad avkastning
pd hela 10% - 15% per 4r. Fonden 4ger re-
dan fastigheter for ett virde p& ca SEK400M.
Fonden investerar i bostadsfastigheter och
minsta belopp dr 100.000 kr. Kontakta R.PA
for mer information.

Aktuella aterbéringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) nov 2006

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv 3,5 3,9
LF Liv 4.4 4.8
SalusAnsvar Liv 0,0 0,6
Skandia Liv 4,6 6,0
SEB Liv Gamla" 5,6 6,0
SEB Liv Gamla® 6,0 6,4
SEB Liv Nya 1,2 1,6

(1 fors tecknad efter 970101
(2 fors tecknad senast 970101
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Felaktig radgivning
Bankernas och forsikringsbolagens forsilja-
re (ofta provisionsavlonade) limnar tyvirr
ofta helt missvisande information d3 de mer
eller mindre "aktivt” uppmanar sina kunder
att i fortid begira dterkdp av en “ildre” ut-
lindsk kapitalférsikring.

* Utlindsk kapitalférsikring tecknad fore
1/7 1995 utgér inte underlag for formo-
genhetsskatt.

* Premier betalda fére 1/1 1997 dll en ut-
lindsk kapitalforsikring utgér inte under-
lag for avkastningsskatt pa forsikringsspa-
rande.

Om ovan férutsittningar giller s& dr det
en 7ildre” utlindsk kapitalsforsikring. Vad
avser kostnadsuttag s4 ir alla initiala kostna-
der i samband med tecknandet betalda nir
det giller en s.k. 7ildre” utlindsk kapitalfor-
sikring.

Om en nyteckning gores av de forsikring-
ar bankerna erbjuder s& innebir det att nya
uppliggningskostnader uttages. Vissa ban-
ker och férsikringsbolag erbjuder “kostnads-
fria” forsikringar men upplyser inte om de
kostnader som upptages i férvaltning av un-
derliggande virden (ibland ¢j synliga for for-
sikringsspararen). Aven de s.k. nitmiklarna
erbjuder "1agpris”-forsikringar, dessa forsik-
ringar ir inte helt utan betydande kostnader
nir det giller férvaltningen dir det uttages
fulla avgifter for de olika fonder som viljes,
ibland upp dll 5%! i képavgift plus arliga
kostnader.

Nir forsikringen dr “gratis” var tjinar
nidtmiklaren sina pengar? Stora inkomster i
form av “kick backs” frin fondbolagen och
sedvanliga formedlingsprovisioner tillfaller
dem och ndgon direkt rédgivning saknas vad
giller utformning av en forsikringsldsning.
Virt rad 4r ate alltid mycket kritiskt granska
de ”rdd” som limnas av bankens eller forsik-
ringsbolagens “rddgivare”. Innan nigot &ter-
kop begires av en s.k. “ildre” kapitalforsik-
ring ger vi ridet att alltid forst kontakea R PA
for objektiv och kostnadsfri radgivning.
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