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Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

Pensionssystemets arsredovisning 2010

En ldsvird drsredovisning som ger en bra
beskrivning hur vért pensionssystem fungerar.

Fér ar 2010 gick pensionssystemet med vinst
med dryga 100 Mdr moten férlust féregiende &r
med dryga 300 Mdr. Det dr det s.k. balanstalet
som ger dessa variationer. Balanstalet miter
pensionssystemets ekonomiska stillning
genom forhéllandet mellan tillgdngarna och
den utestiende pensionsskulden till bade
pensionirer och de som nu arbetar och intjinar
pensionsritt i systemet. Vid “obalans” si
anvinds balanstalet for att f4 balans i systemet.
Utgdende pensioner minskar eller kan oka i
virde for den enskilde pensioniren.

Den viktigaste faktorn for virt pensions-
system ir den demografiska utvecklingen
pé lang sikt. Kortsiktiga faktorer som
sysselsidttningen samt utvecklingen pd
den finansiella marknaden paverkar ocksd
systemet. Med en nativitet pa 1,83 barn/
kvinna och en nettoinvandring som de senaste
20 aren uppgatt till i snitt 24.400 personer/
ar vilket beaktas i de kalkyler som redovisas i
arsredovisningen.

Vi har varnat f6r den ”demografiska vintern”
som Europas olika pensionssystem skall klara
av de nirmaste aren, hir ligger Sverige bra till
i jimforelse med flera andra EU-linder.

* Antaletavgiftsbetalare, hir bygger kalkylen
pa SCB:s befolkningsprognos fran dr 2009

* Genomsnittsinkomsten, pensionerna féljer
i stort inkomstindex

* Avkastningen pa AP-fonderna

Dessa faktorer styr utvecklingen fér
vira pensionsférmaner frin det allminna
systemet. Om antalet avgiftsbetalare sjunker
och den reala l6nenivin inte dkar samt att
avkastningen fran AP-fonderna uteblir maste
endera pensionsavgifterna hojas eller alternativt
pensionsféormanerna reduceras. Enkel
matematik kan tyckas men tyvirr har vira
politiker svért att forklara pensionssystemet
och dess uppbyggnad. Inte alltid enkelt
att forindra ett “socialt kontrakt” som ett
pensionssystem.

Den storre delen av den allmidnna pensionen
ir inkomstpension, dir de aktivas avgifter
ticker utgdende pensioner, och den mindre
delen idr premiepensionen som ir fonderad.
For inkomstpensionen ir det ovan faktorer som
styr utvecklingen av pensionens storlek och for
premiepensionen ir det valda underliggande
fonder som styr storleken av den framtida
pensionen.
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Fran 4r 2002 har det samlade premie-
pensionskapitalet dkat frin ca 60 Mdr till drygt
412 Mdr f6r 4r 2010 och 4r investerat i hela 789
stycken olika fonder. Det samlade kapitalet
hos AP-fonderna r nira 900 Mdr 4r 2010 och
om nagra ar passerar premiepensionskapitalet
AP-fonderna i storlek. Premiepensionen blir
alle vikeigare for yngre generationer.

I det orangea beskedet redovisas ocksa
arvsvinster och det giller i de fall reserverat
pensionsmedel tillhort en person som avlidet
under aktuellt r som da fordelas proportionellt
till alla pensionsberittigade.

Den isirklass storsta skulden Konungariket
Sverige har dr den samlade pensionsskulden,
hela 7.366.710.000.000 kr eller 2,5 x Sveriges

BNP enl. drsredovisningen.

Den stora frigan f6r framtiden ir hur skall
vi fordela vara pensionsforméner mellan
generationerna. I bide Grekland och Frankrike
framhills vart svenska system som ett foredome
i samband med de dndringar som dir nyligen
genomforts.

Med insikt om problematiken torde ocksa
vira politiker (oavsett partifirg) forsta att
Sverige har ett bra och robust pensionssystem
och detir dd enklare act med “skattejusteringar”
reglera utfall (om negativa) istillet for att indra
i pensionssystemets uppbyggnad.

Mycket talar for att ny sparform med nya skatteregler kommer -
Investeringssparkonto (ISK)

Efter att remisstiden nu ir till inda och
olika remissinstanser sagt sitt, ofta kritiska och
negativa omdémen, s har fragan hinskjutets
till Lagradet.

Aven om Lagridet menar att den nya
sparformen ISK gir att genomféra sd redovisas
en kritisk instéllning till reglernas komplexitet.

Som vi redovisade i foregdende R.P.A-
Newsletter (nr 44) sa far den nya sparformen
istortliknande regler som giller for sparande i
kapitalforsikringar. Nagra storre forindringar
frin det ursprungliga forslaget har inte gjorts
efter remisstidens utgang. Nu 4r det Riksdagen
som skall avgdra frigan och tidigast for besk.
4r 2012 kan den nya sparformen (ISK) vara i
kraft gillande.

Fér den som tidigare enbart pd grund av
gillande skatteregler tecknat en kapitalfor-
sikring, en s.k. "portféljférsikring”, torde nu
ocksa kunna beakta den nya sparformen och

utvirdera vilken sparform som passar bist i

det enskilda fallet.

Den tidigare “aggressiva” skatteplanering
som med hjilp av skattereglerna férekommet
via kapitalférsikringar stoppas nu effektivt. Vi
har i tidigare R.P.A-Newsletter redogjort for
detta forhéllande.

Av forslaget kan nedan skillnader redovisas
vad som giller for Investeringssparkonto (ISK)
resp. kapitalforsikring.

ISK

* Fysisk person kan 4ga ett ISK-konto
* Personen iger tillgdngarna pd ISK-kontot
* Ej forsikringsskydd
* Flera avstimningstillfillen per &r
ur skattesynpunkt

Kapitalférsikring

* Fysisk person eller juridisk person kan diga
en kapitalforsikring

e Forsikringsbolaget dger tillgingarna i
forsikringen

e Forsikringsskydd ingar

e Firre avstimningstillfillen per ar ur skat-
tesynpunkt

For den som sparar langsiktigt och vill ha ett
forsikringsskydd talar mycket for att sparande
via forsikring dr mer fordelaktigt dn att lita
detta sparande placeras i ett ISK-konto.

Nir det giller skattereglerna s ir dessa
likformiga, skatten skall alltid betalas oavsett
positiv eller negativ avkastning och kan liknas
vid en formagenhetsskatt pa sparandet.

En skillnad ur skattesynpunke ir att den
schablonberiknade intikten kan kvittas i
inkomstslaget kapital nir det giller ISK-
sparande vilket inte giller for sparande via
kapitalforsikring.




Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

Zurich Assurance

1ar 3ar Sar
Managed 9,2 12,8 20,6
Equity 11,7 15,5 25,0
Property 3,3 -13,2 -16,0
Fixed Interest Deposit 0,0 1,5 6,9
Gilt Edged Fund 3,5 13,2 16,8
Overseas Earnings 14,0 16,2 22,5
American Managed 6,8 21,4 25,7
American Equity 6,8 20,2 23,6
American Property 7,1 299 38,8
Far East 5,2 12,4 24,7
European 17,3 18,6 34,5
High Income 15,0 14,8 28,0

Ovan vérden avser april 2011

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1ar 3ar Sar
Mixed 7,9 11,5 16,7
Equity 12,1 10,9 14,1
International 7,7 12,0 17,6
Property 4,0 92  -12,6
Fixed Interest 4,2 13,9 17,7
Indexed Stock 6,6 13,8 28,0
Cash -0,1 1,7 8,4
Safety Plus 3,1 2,5 6,5
UK Equity Index 12,1 10,9 14,1
Consensus 8,5 10,4 15,6

Ovan virden avser april 2011

Aktuella dterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) maj 2011

Bolag K-fors  P-fors
Folksam Liv 4,7 5,0
LF Liv 3,6 3,9
Salus Ansvar Liv 0,5 0,9
Skandia Liv 4,8 5,1
SEB Liv Gamla® 4,8 5,1
SEB Liv Gamla® 5,2 5,5
SEB Liv Nya 03 06

U fors. tecknad efter 1997-01-01
@ fors. tecknad senast 1997-01-01

Varning for "felaktig” radgivning

Handelsbanken Liv (f.d. RKA) mer eller
mindre uppmanar sina kunder att byta fran
traditionell férvaltning med en viss garanterad
avkastning till en fondférvaltning utan nigra
garantier.

Frin en trygg férvaltningsform med
forhéllandevis liga kostnader till en annan
forvaltningsform med betydligt hogre
forvaltningskostnader och ocksa risker.

En 7siljande” skrivelse har tillsints
forsikringsbolagets kunder dir en "accept” dr
bifogad dir kunden mer eller mindre forespeglas
en bicttre [osning via en fondforsikring.

Sanningen torde vara att Handelsbanken
Liv har svére atc leva upp till givna garantier

utan att det kostar Handelsbanken som dger
forsikringsbolaget och ytterst far svara for
garantierna.

En bralésning for banken som dger Handels-
banken Liv, en konvertering av befintligt
forsikringsbestand dir risken “viltras” Sver
pa kunderna och samtidigt okar intikterna
for Handelsbanken Liv.

Nu finns det bra alternativ, bide AMF
och Skandia Liv erbjuder bra alternativ med
traditionell forvaltning med en garanterad
avkastning som det gar att flytta kapitalet till
utan kostnader.

Kontakta R.P.A for objektiv radgivning.
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”Aldre” utldindsk kapitalférsikring

Ett rdd till alla som har en dylik forsikring — var ridd om den!

Forsikringar tecknade i utlindska forsikrings-
bolag fore 1997-01-01 och premie betald
fore detta datum ir befriade frin svensk
avkastningsskatt pd forsikringssparande.

Dessa premier var féremél for bedémning
enligt lagen om premieskatt. Ofta dr sparandet
i dessa forsikringar helt befriat frin alla former
av skatt. Om forsikringen ir tecknad i ett s.k.
“on shore”-bolag kan vissa skatter erliggas
av akrtuellt férsikringsbolag beroende pa det
lands skatteregler dir forsikringsbolaget har
sitt skattemissiga site.

Forsikringen byter inte skattestatus om den
Gvergdr till annan dgare/férsikringstagare i

foljande fall:
e Arv

* Giva
* Bodelning

Om férsikringen byter dgare genom kop sd
giller inte skattefriheten i Sverige utan da giller
reglerna om avkastningsskatt pd utlindskt
forsikringssparande som om forsikringen
tecknats efter 1997-01-01.

Innan en dylik férsikring avslutas eller
dterkopes giller radet som tidigare att alltid
anlita en oberoende rddgivare, inte bankens
“forsikringsforsiljare”, for att erhdlla en
objektiv rddgivning innan beslut fattas.

De premier som erlagts efter 1997-01-01 4r
foremal for 16pande svensk avkastningsskatt
pa utlindske forsikringssparande.

Vidare om det efter detta datum avtalats att
oka pa ursprungligt avtalat premiedtagande
blir férsikringen i sin helhet skattepliktig.

Kontakta alltid R.P.A fér en
”second opinion” kring dessa fragor.

Swiss Life

Swiss Life (Private Placement) erbjuder mark-
nadens kanske mest flexibla kapitalfirsikring.

En speciellt "svenskanpassad” form av LAP/Life
Asset Portfolio erbjudes pa den svenska marknaden.

e Forsikringstid = Hela livet (whole of life)

* Forsikrade personer = En eller flera personer

D Agare/férsikringstagare = Privat, foretag

eller stiftelse

* Underliggande tillgingar = I stort alla

virdepapper som kan handlas via bank

* Kontanta uttag = Kan goras nirhelst si begires

e Utmitningsfrihet

* Beléningsbar

Ovan ir négra av de fordelar en investerare
uppnar genom att teckna en kapitalférsikring
i Swiss Life (Private Placement).

Swiss Life dr Schweiz storsta lividrsikrings-
bolag och har mer dn 150 ars erfarenhet att
“exportera” forsikringstjinster.

Finns intresse for ett personligt forslag kan

R.P.A kontaktas.

Nedsattning av avkast-
ningsskatt pa utlandskt
forsakringssparande

Den skatt som erlagts av det utlindska for-
sikringsbolaget eller av forsikringstagaren/
dgaren skall reducera den svenska skatten.

Skatter som ir betalda dret fore besk.aret far
reducera aktuellt besk.irs framriknade skatt.

For innevarande besk.ir (2011) giller
att de skatter som betalts av det utlindska
forsikringsbolaget dret innan (2010) kan yrkas
avdrag for av den skattskyldige.

Detta anges under sirskilda upplysningar i
skattedeklarationen.

Ar den utlindska skatten hégre 4n den
svenska avkastningsskatten kan éverskjutande

skatt sparas till senare &r for avrikning mot
framtida svensk avkastningsskatt.
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